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Objetivos: Realizar una previsión de balance y de cuenta de resultados. Realizar un análisis de ratios con control de rangos mediante formatos condicionales.

1 Pensar en un pequeño negocio a emprender y rellenar con valores que se consideren realistas el balance previsto a final de año y la cuenta de pérdidas y ganancias. 
Utilizar fondo gris para las celdas con valores supuestos y fondo blanco para las celdas calculadas mediante fórmulas.
2 Representar en un gráfico de columnas el activo agregado frente a pasivo y patrimonio neto desagregados (estos dos apilados en una columna).
3 Representar en un gráfico de columnas el activo desagregado (partidas apiladas en una columna) frente a pasivo y patrimonio neto desagregados (partidas apiladas en una columna).
4 Realice un análisis de ratios (en bloques diferentes para cada grupo de ratios), con control de valores en un rango y avisos de fuera de rango mediante formatos condicionales.
Si necesita conocer datos adicionales, suponga un valor para los mismos, introduciéndolos en celdas al efecto marcadas con fondo gris.

BALANCE AGREGADO (miles de €)
Activo Pasivo + PN
(columna 1) (columna 2)

Activo 120
Pasivo 50
Patrimonio Neto 70

BALANCE DESAGREGADO (miles de €)

Activo Pasivo + PN
(columna 1) (columna 2)

Activo fijo 90
Existencias 10
Realizable (a cobrar) 10
Disponible (caja y banco) 10
Capital social 60
Reservas 10
Pasivo no corriente (largo plazo) 40
Pasivo corriente (a pagar a corto plazo) 10

PÉRDIDAS Y GANANCIAS (miles de €)

Ingresos por ventas 50
 ‐ Gastos de operación (consumos) 30
 = Beneficio antes de Amortización, intereses e impuestos (BAAIT) 20
 ‐ Amortización 9 (por ejemplo un % del activo fijo del) 10%
 = Beneficio antes de intereses e impuestos (BAIT) 11
 ‐ Intereses deuda 3 (por ejemplo un % sobre el pasivo del) 6%
 = Beneficio antes de impuestos (BAT) 8
 ‐ Impuestos 2,4 (por ejemplo un % sobre el BAT del) 30%
 = Beneficio neto (BN) 5,6
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RATIOS DE ENDEUDAMIENTO
Min Max Valor Objetivo del aviso

Ratio de endeudamiento (Pasivo/Activo) 0,4 0,6 0,42 Rojo si pasa del máximo, naranja si baja del mínimo
Min Max Valor

Ratio de autonomía (P.N./Pasivo) 0,75 1,5 1,40 Rojo si baja del mínimo, naranja si pasa del máximo
Min Max Valor

Ratio de coste de la deuda 0,00% 5,00% 6,00% Rojo si pasa del máximo

RATIOS DE LIQUIDEZ
Min Max Valor Objetivo del aviso

Ratio de liquidez (Activo circ. / pasivo circ.) 1,5 2 3,00 Rojo si baja del mínimo, naranja si pasa del máximo
Min Max Valor

Ratio de tesorería ( (Realizable + disponible) / pasivo circ.) 0,8 1,2 2,00 Rojo si baja del mínimo, naranja si pasa del máximo
Min Max Valor

Ratio de disponibilidad (Disponible / pasivo circ.) 0,2 0,4 1,00 Rojo si baja del mínimo, naranja si pasa del máximo
Min Max Valor

Días para hacer frente a pagos (365 * Disponible / Pagos año) 20 100 73,00 Rojo si baja del mínimo, naranja si pasa del máximo
Pagos anuales 50 (al menos los consumos, habría también intereses, devolución deuda,…)

RATIOS DE RENTABILIDAD
Min Max Valor Objetivo del aviso

Rentabilidad económica o ROA = BAIT / Activo 6% 40% 9,17% Rojo si baja del mínimo, naranja si pasa del máximo
Min Max Valor

Margen = BAIT / Ventas 20% 50% 22% Rojo si baja del mínimo, naranja si pasa del máximo
Min Max Valor

Rotación = Ventas / Activo 0,4 1,5 0,42 Rojo si baja del mínimo, naranja si pasa del máximo
Min Max Valor

Rentabilidad finaciera o ROE = BN / P.N. 6% 40% 8,00% Rojo si baja del mínimo, naranja si pasa del máximo

RATIOS BURSÁTILES 

Dividendos 2,24 (debe ser inferior al BN) (por ejemplo un % del BN o pay‐out del) 40%
Número de acciones n 10000
Valor contable acción 7,00 € (ojo que los otros datos están en miles de €)
Cotización por acción 10 € (ojo que los otros datos están en miles de €)

Min Max Valor Objetivo del aviso
Relación de cotización a valor contable 1,5 4 1,43 Rojo si baja del mínimo, naranja si pasa del máximo

Min Max Valor
Ratio precio‐beneficio (PER) 8 20 17,86 Rojo si baja del mínimo, naranja si pasa del máximo

Min Max Valor
Rentabilidad por dividendo 5% 25% 2,24% Rojo si baja del mínimo, naranja si pasa del máximo

Ejercicio final: reajustar los datos del balance o cuenta de resultados de modo que existan desequilibrios, y comprobar que el cuadro de control los detecta.

Nota: si en el formato condicional se usan fórmulas relativas, se puede copiar y pegar avisos con el mismo objetivo, modificando solo la fórmula que calcula el valor de la celda


